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1. ‘APRESENTACAO

1.1 O QUE E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Poli'tica? de investimenios é o documento gue estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios,
observando os principios de “seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequacé‘io a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados%em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Prdprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBIETIVO

Esta Polﬂéica de investimentos tem como ohjetivo central promover a maximizacdo da
rentabilic{ade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus seguirados.

1.3 LEGISLACAO

A presenite Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacio vigente
especialmfente a ResolugBo do Conselho Moenetdrio Nacional n? 4.962/2021 (“Resolucio
4.963”) eia Portaria do Ministéric da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias
MPS n2 1;70/2012, ne 440/2013, n? 65/2014, n2 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017,
SEPRT n¢ ZSSS/ZOlQ {“Portaria 512"} que dispiem sobre as aplicagfes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéntia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2022 e deverd ser
aprovada; antes de sua implementagio, pelo 6rgdo superior competente’, conforme
determiné o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo
preconizaé que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua exéecu;ﬁ'o, com vistas & adequagiio oo mercado ou & nova legislacdo”.,

' por “éréﬁo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Consethc de

Administragao/Conselho  Administrativo/Consetho Deliberativo ou qualquer outra denominagio adotada pela
f F =3 £ =3 - = -

legislacdo municipal que trate do drgio de deliberacio do RPPS. Para simplificaco, aqui adotaremos o terma

“Conselho”;

B
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2. CONTEUDO

}

O art. 42 :da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica- de Investimentos, traz o seguinte
texto: '

© Art. 42. Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social,
. antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplica¢do
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacio de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislag3o em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

i - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

lif - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacbes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentraciio previstos nesta Resolugio;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores maobilidrios de
emissdc ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vit - a metodologia & os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

| Vi - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucio e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A presente Polftica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados.
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2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria: 519 traz no paragrafoc 52 do art. 32 a seguinte redacgdo:

g 59 Para fins desta Portaria entende-se por: {Incluido pela Portaria MPS n¢ 440, de
09/10/2013)

| -%Gestﬁo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucdo
dé politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada
pa:ra essa finalidade, cabendo a esta as decisbes sobre as alocacbes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislagdo. (incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

It - Gestio propria: quando o RPPS realiza diretamente a3 execugdo da politica de
inilestimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos, respeitados
0§ parametros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS aﬂota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para halizar as decisdes poderdo ser solicitadas opiniGes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituictes financeiras ou outros. No
entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2 ESTRATEG!A DE ALOCAGAD

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, rﬁontantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso?, deverdo ser acompanhados, especiaimente antes de qualquer aplicagdo que
implique ém prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversio de
cotas dafundos de investimentes, os Bluxes de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprime;nto dos prazos e dos montantes das obrigagbes do RPPS.

Tais ap!iéa;ﬁes deverdo ser precedidas de “atestado do responsivet legal pelo RPPS,
evidenciahdo a sua compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime”,
conformeé determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

OEart. 22 da Resolugdio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
n(f:s seguintes segmentos de aplicagdo:

i -— Renda fixa
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IH -— Renda variavel

Iii%— Investimentos no exterior

iV— investimentos estruturados

V— Fundos Imobiltarios

Vi— Empréstimos Consignados

Sé‘io considerados investimentos estruturados:

I -Efundos de investimento classificados como multimercado;

It - fundos de investimento em participactes (FIP); e

Iiié- fundos de investimento classificados como “Agtes - Mercado de Acesso”.

S3o, portanto, vedadas as aplicagbes de recursos em iméveis.

A estratééia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do F:!PPS, avaliando o contexto econdmice atyal = projetadn, o fluxo de caixa dos ativos
e passivo§ previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3 maximizagio da
rentabiiid:ade dentro dos limites e preceitos técnicos & lagals.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONDMICO

2.?2.1.1 INTERNACIONAL
A reaberfura da economia nas principais economias do mundo foi responsavel pela forte
retomadaé do crescimento. Contudo, o aumento do prego das commaodities, devido aos
gargalos dalxad.a& na cadeia de produgio. global, resultante das medidas restritivas que ainda
vigoram em alguns paises, efevou significativamente a inflagdo ao produtor e comprometeu
parte da %recuperagé‘o que vinha ocorrendo ao longo do ano. A elevagio dos pregos ao
produtor é‘eﬂetiu, tambérm, nos pregos ao consumidor, o CPI {indice de inflacdo dos EUA) subiu

0,5% em dezembro e fechou o ano em 7,08%, atingindo a maior alta anual em 40 anos.

Em entre{rista coletiva, o presidente do FED deixou em aberto uma elevagdo de juros ainda
mais fortie do que a previsia e a possibilidade de subir a taxa em tedas as reunibes que
gcgrrerexét em 2022, lerome Powel ainda afirmeon que ha espaco para altas, de jures sem afetar
0 mercadio de trabalho. O mercado ja da como certa, pelo menoé, cinco elevactes dos juros

neste ano.
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O FOMC t;fambém alterou suas projegbes para a inflagdo americana, de 2,2% para 2,6% para o
fechamento de 2022. Com relag¢do ao PIB, o comité estima crescimento 5,5% para 2021 3,8%

para 2@22; Para 2023, projeta-se expansao de 2,2%.

Em reia;ﬁéo ao continente europeu, a inflacdo superou a estimativa do mercado, que previa
alta de 4,7z% e bateu novo recorde histdrico ao atingir 5% em dezembro na comparacao anual.
Os, m.'a.ig.réﬁ. responsavels. pelo resultado, foram os setores. energético e de alimentos. que
avan;araré'n 26% e 2%, respectivamente. Apesar do nivel de atividade econfmica seguir forte
no continfente, a OCDE revisou a projecio de crescimento em 2021 para a zona do euro, de

5,3% para§5,2%, diante das novas medidas restritivas que tem sido impostas em alguns paises.

A ¢hina sc}freu o maior impactc da elevagio de preco das commodities, dada a refevancia da
indistria i:)ara a economia chinesa, o PPl (indice de Precos ac Produtos) subiu 10,3% em

dezembrd e fechou o ano em 8,1%.

Em, relagdo ao. continente europey, 2 Inflagdo. superoy. a estimativa. do. mercado, due previa
alta de 4,7% e bateu novo recorde histdrico ao atingir 5% em dezembro na comparagdo anual.
Os maiores responsaveis pelo resultado foram os setores energético e de alimentos, que

avang:ararh 26% e 2%, respectivamente.

A possib‘rﬁidade da Russia invadir a Ucrdnia e a intenstficaco de conflitos envolvendo rebeldes,
na regido idos emirados Arabes, refletem em encarecimento do prego do barril de petréleo no
mercado internacional. O prego do barril de petréleo americano (WTi) fechou janeiro em alta

superior a 16%.

Os dados; mais recentes sobre a variante Omicron tem sido bem positivos, a medida que o
nivel de t:iontaminagéo comeca a perder forca, enquanto que ¢ niimero de hospitalizagdes e
mortes ni:fo chegaram a apresentar pico. Algumas nagdes da europa j3 flexibilizam totalmente

suas medidas restritivas, inclusive quanto a obrigatoriedade do uso de mascaras.

© atuat cendrio de mudanca e politica monetdria nos paises avangados, se torna desaffador
para os pafses emergentes, por possuirem moeda mais fraca, tem sido pressionados a
aumentarg a sua taxa de juros referencial para evitar uma desvalorizacdo cambial ainda mais

forte.

A Brganiiagﬁo para a Cooperacio e Pesenvolvimento Econdmico {GCRE) reduziu levemente
sud previs;é’o de crescimento do PIB globa em 2021, de 5,8% para 5,6% e manteve a estimativa

para 202i, de crescimento de 4,5%.

~l



IPREVIUC POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

L

2.2.1.2 NACIONAL
Acrise inf;!acionéria se deteriorou com ¢ aumento do preco dos combustiveis e o agravamento
da crise Hidrica no Brasil. O IPCA de dezembro elevou-se em 0,73% contra expectativa de
0,65%. O iindice fechou 2021 com alta de 10,06%, muito acima do teto da meta que era de
5,25%. (35 principais responsdveis pela alta foram os grupos de Transportes {21,03%) e
Habita;ﬁq {13,05%), que combinados respondem por, aproximadamente, 60% do resultado do

IPCA em 2021.

Os princiéais dados de atividade econémica decepcionaram o mercado. O IBC-Br, considerado
a prévia ;Io PIB medido pelo Bacen, contraiu 0,4% em outubro, resultado pior do que o
estimado ;pelo mercado, que era de queda de 0,2%. Em novembro, os resultados foram mistos,
a producéiio industrial reduziu 0,2% ante expectativa de alta de 0,1%, puxada pela gueda de 3%
em Bens &e Capital, porém, o volume de servigos cresceu 2,4% frente @ feve elevacdo de 0,2%

que era pfojetada por economistas.

Por outrd; lado, o desemprego caiu para 11,6% em novembro e atingiu o seu menor patamar
desde janeira de 2020. Apesar disso o desemprega continua em niveis historicamente

elevados, festando presente na vida de 12,4 milhdes de brasileiros.

A curva dfa juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo, ja acima dos
12,50%, a medida em que a inflacdo continua apresentando valores acima do esperado. O
IPCA-15 qe janeiro apresentou alta de 0,582, acima das expectativas, enquanto o GP-M
acelerou ;1,82% mas o resultado ficou abaixo das estimativas. Na ponta longa da curva de
juros, ja e} possivel observar uma reducdo das taxas, seguindo o entendimento de gue em 2023

a inflagdo;convergira ao centro da meta e o Copom reduzira a Taxa Selic.

Segundo :fas projecdes do refatorio Focus do Banco Gentral, o PIB do Brasit deve crescer 4,50%
em 2021 éenquanto a expectativa para 2022 foi reduzida para 0,30% devido ao impacto do
aumento Ea Selic. As projegbes para o fechamento do IPCA em 2022, subiram pela novamente
e chegarafm a 5,38%. O mercado também espera que o Copom va ser mais agressivo para
conter a 'rinﬂ‘a;éo e aumenta a expectativa de Selic para 11,75% em 2022 e sd devera retornar

ao patamar de 8,00% em 2023, com a conversdo da inflagio para o centro da meta.
Na reuniﬁio do Copom — Comité de Politica Monetdria, realizada nos dias 7 e 8 de dezembro de
2021, 2 taxa Selic fol elevada para 9,25%, conforme antecipado na reunido, anterior. O, Comité

mantém o tom e sinaliza aumento de 1,50 p.p. para a préxima reunido, refor¢ando a postura
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awkish da politica monetaria. O movimento vem como resposta a deterioracdo das

i

aina mai
expectati\%as de [PCA de 2022, que ja se encontram acima da meta, de acordo com a proje¢ado

do C‘opomi.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADQ

LR LEL
- SRR NPT U




IPREVJUCE

i

2.2.2 ESTI%ATEGIA DE ALOCACAO PARA 2022

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opgdes permitidas pela Resolucdo 4.963, 2 decisdo de alocagdo dos
recursos para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo,

A coluna fje “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerafndo o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite sqperior" tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes
mudangas;, gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Sepmento

Estratégia de Alocatio
Politica de Investimento

Tipo de Ative Carteira Atual Carteira R:::::f:éu Lirr\ite Estratégia Alvo Linrite
{r5) Atval (3%} 4.963 inferior (%) {%} Superior {%}
Titulos Tesoura I;\Iacional —SELC - Art. 72,1, “a". RS 0,00 0,00% o 10_0_,_06% e 0,00% 5,00% ‘100,00%
Fi Renda Fixa Re:ferenciada 100% tiulos TN - Art. 7%,1,°b" | 9835.130.55 a2m | 10000% ) | a000% 60,00% 100,00%
Fl em [ndices de%Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢ /S 0,00 0,00% 1w0000% | 000% 0,00% 100,00%
Operages Compromissadas - Art. 72, I RS 0,00 0,00% 500% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa - Art 72, 11l "a” 4.902’?237' s | 23 | aeoo% 0,00% 11,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, HHi, “b” RS 0,00 0,00% | -50,06?5'- 5 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV RS 0,00 0,00% . 2000% .|  0,00% 5,00% 20,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7%, V, "a” RS 0,00 000% | . 500 | 0.00% 0,00% 5,00%
Fl Rends Fixa "c:rédito Privado™ Art. 72, V, “h" RS 0,00 0,00% o 5(10% = 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Dehentures"é At 72,V,"c" RS 0,00 -~ 500% -] 0,00% a,00% 5,00%
T e o i} 16:8981.737,73 LT
Fi AgBes - Art. 82, | R$ 193.342,05 30,00%
F1 de [ndices AcBes - Art. 82, I 30,00%
1 Renda Fixa - Divida Externa - Art, 92, | N ) 10,00%
B Flinvestimento ha Exterior - Art. 92, i 2000% | 0,00% 1,00% 10,00%
FI Ates - BDR Nivel I - Art. 92, Il ' 4,00% 10,00%
Fl Multimercado - aberto - Art, 10, 1 RS 222.968,28 _ K 5,00% 10,00%
Fl em Participagges - Art. 10, RS 0,00 ooo | S0m% | o00% 0,00% 5,00%
FI “Agdies - Meréado de Acessa®- Art. 10, I B 6
Fl Imobiliario - Art. 11

¢
i
i
T
t
{

10
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Empréstimos Curi\signadns»Art. 1z RS 0,00 0,041% S 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
| RS0 Cooow [ vem | sg0%
R$ a, 1+
Total Geral 17.308.848,06 100,80%4 - 40,00% 100.00% -

Os Empréstimas Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da
Resolucﬁd 4963, s& poderdo ser realizados apos a publicacdo das regulamentagdes
procediméntais por parte da Secretaria de Previdéncia.

£

2.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCACAQ PARA 05 PROXINIOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma dire¢do de longo prazo para os

investimehtos, nio sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo aa longo

do ano de 2022.
Segmento Tipo de Ativo Lim_ite Limite Inferior  Limite Superior
: Resolu¢io 4.963 {%} [£3]

f Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, “2". " 100,00% 0,00% 100,00%
Fi Renda Fixa Referenciado 100% iitulos TN - Art. 72, |, "b" 10000% - 40,00% 100,00%
F] em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art 72, 1, "c” - i0000% 0,00% 100,00%

: Operagbes Compromissadas - Art. 72, 1| o S,UCI% ) 0,00% 5,00%
Fi Renda Fixa - Art. 79, lil, "a" . &og00% | o00% 60,00%
FI de Indices Renda Fixa- Art. 72, I, “b° L B00% 0,00% 60,00%
Alivas Bancarias - Art. 72, IV L 2000% 0,00% 20,00%

Fi Direitas Creditérios (FIDC) - séniof - Aft. 72, V, "a” Cs00% ] 0,00% 5,00%
i Fi Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 72, V, "b" '5,00% 0,00% 5,00%
I "Debentures™- Art. 78, V, "¢" 0,00% 5,00%

Fi AgBes - Art 89,1 0,00%

“Renda Varigvel Ff de indices Agoes - Art. 82,11 0,00%
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, 1 0,00%

i Investimento no Exterior - Art. 92, I

Fi Agoes - BDR Nivel | - Art. 92, 1l
F! Multimercado - aberto - Art. 109, |

Fl em Participagses - Art. 109, 11
) "Acdes - Mercade de Acesso”™- Art. 102, )L

Total Geral . - 40,00% -

11
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23 PAR@METROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria@ MF n2 464/18 (“Portaria 464"}, em seu art. 26, determina a regra para definigdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuiges do RPPS”.

Esta taxa,iainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o menor
percentudl dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo
consetho deliberativo do regime; e

I da taxo de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros-
Média seja o0 mais proximo a duracio do passivo do RPPS.”

Para aufeirir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
item 1 aciha, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou : diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo {MiLP),
considerafndo os cupons dos titulos pidblicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projecdo
consideroéu a NTN-B com wvencimento em 2055 para estimar ¢ retorno da renda fixa, as
rentabilid;‘-.!des reais médias do lhovespa e do S&P500 nos dltimos 15 anos para a renda
varidvel e investimentos no exterior, respectivamente. Para uma melhor aderéncia das
projegﬁes?f, diferentes composigies de carteira foram tragadas, considerando perfis de
investimeintos distintos. Assimn, termos trés possiveis cenarios de retornos reais para os
investimehtos:

70,00%
30,00%

80,00%
20,00%

Peso Renéla Fixa

Peso Renda Varidvel + Exterior

0 resultédo da oandlise do perfil de investidor {suitability} apontou o RPPS como
CONSERVADQR. Sendo, portante, sua projegio de retorno aqui considerada de 6,15%.

12



EPREVJUC% POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

A ”duragﬁfo do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliacdo Atuarial de
2021 (dat?-base 2020) realizada pela ARIMA, contratada para este fim, é de 16,07 anos.
Tomando como base o anexo | da Portaria MF n? 6.132/21, encontramos o valor de 4,85%,

Considerjndo, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2022 deverd ser
0 mehor \ﬁ,ralor entre os itens | e Il acima, esta sera da IPCA + 4,85%.

Considera:ndo ainda a projecao de inflagido para o ano de 2022 como sendo de 5,38% temos
como meta atuarial projetada o valor de 10,49%.

2.4, L!MI'F;ES PARA INVESTIMENT(S DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagé‘xo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicio de ativos mobiliarios,
com exce¢dio das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam cofnsiderados de baixo risco de crédito, com base, entre outras critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa aiutarquia.

2.5 PRECIFICA(}ﬁO DOS ATIVOS

O incise \filll do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a
seguinte redac8o:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
céntabilidade:

'

Vfll - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
reigistrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
mjﬁarcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
dé apuracdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pr—;la Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros reconhecidos pelo mercado
ﬁﬁanceiro de forma a refiefir o seu valor real. (Redociio dada pela Portaria MF n® 577, de
27/12/2017)

Os tftulosfge valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devemn ser
marcadosz a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores h@!@b?ﬁéﬁes e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referbncias adotadas para
preciﬁcagfﬁo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais &e aprecamento.

Ofart. 78, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de

elfnissﬁa do Tesoure Nacional (Htulos piblicos federals) e estes poderieo eF seus
pf;egos marcados na curva.
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O paragrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

i — seja cbservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
presentes e futuras do RPPS; {Redaciio dada pela Portaria MF n€ 577, de 27/12/2017)

il sejam classificados separadamente dos ativos para negociacio, ou seja, dagueles
adquiridos com o propdsito de serem negociadaos, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicio; (Redugio dada pela Portaria MF n€ 577, de 27/12/2017)

IIIE - seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
caﬁ rteira até o vencimento; e {Redacdo dada pele Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

IV - sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
ini:lusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informaces relativas
ads titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hibétese de alteragdc da forma de precificagdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nécional. (Redacdo dada pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

Portanto,;hé a possibilidade e previsdo iegal de aquisicdo de tftuios publicos federais com
precos mércados a mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos respectivos
custos dé aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores
mobi!iérids, inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus precos marcados a
mercado. '

2.6 ANﬁLiiSE, CONTROLE E MONITORAMENTO DQS RISCOS

RISCO DE éMERCADO - & a oscitagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagio de pardmetros de mercado, como cotacBes de cimbio,
agbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagio, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE ECRE'DITO - & a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cump:rimento das obrigagtes financeiras por parte da instituicZo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou 3s condigces negociadas e contratadas.

Conforme; determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolucio 4.963, que trata das
aplicag6e$ em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdio de recursos do regime proprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidries que
compﬁem: as carteiras dos fundos de investimento de gue trata este artigo e os respectivos
emissoresﬁi sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

0 controi@e e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados serd efetuado
conforme§ regulamentagbes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

[~
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RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicagdes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversio de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsével legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagfes presentes e futuras do
regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é 0 que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliacdes atuariais e
realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicGes de
mesmo segmento econfimico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e €omité de Investimentos que monitoram informacdes
acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudangas econdmicas.
O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

2.7 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DG RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal atravéds da consolidagio da
carteira de investimentos realizada por sistema prdprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
relagdo riscofretorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sio monitorados ainda o patrimonio
liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8 PLANG DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucio CMN ne
4.963/2010 e nesta Politica de Investimentos.
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Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordiniria no mais breve espaco de
tempo para que tais distorges sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagio para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obsticulo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo 3 gestdo dos investimentos
do RPPS.

A Portaria 512 determina que: -

a) o responsdvel pela gestio dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacio organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais {art.
28);

b) o RPPS devera elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagtes realizadas
nas aplicaglies dos recursos do RPPS e a aderéncia 3 politica anual de
investimentos e suas revisBes e submetélos as instincias superiores de
deliberacdo e controle {art. 32, inciso V};

¢} o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que
mantiver relacio de prestacdo de servigos e ou consultoria nas operaces de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registto na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM {art, 32, inciso VI);

¢.1) Para auxiliar na gestéio dos investimentos, no cumprimento das obrigagdes
relacionadus aos investimentos e dar transparéncia ds suas agbes, o RPPS
mantém conirato com @ empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolucfio 4.963 e art. 32, inciso VI,
da Portaria 519.
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d) na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operaca, assegurar que as
instituicOes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
credenciamento (art. 32, incise IX);

d.1} Paro a realizacdo do credenciamento das instituigBes gue se relacionam
com o RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das
Instituicdes.

e} O RPPS mantém Comité de Investimentos, como drgdo participante do
processo decisorio quanto A formulagio e execucio da politica de investimentos
{art. 32-A). A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser
certificados conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a
regimento préprio aprovado pelo Conselho.

Além destes, os incisas VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

Vili - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redagdo doda pela Portaria
MPS n? 440, de 08/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovacio; [inciuide pefa Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

b} as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacio de Aplicagio e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicac30 ou resgate;
{Incluido pela Portario MPS n2 440, de 09/10/2013)

€} a composi¢ao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apds o encerramento do més; fincluido pela Portoria MPS n? 440, de 08/10/2013)

d} os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; {lncluido pela Portaria MPS n2 440, de 03/10/2013)

e) as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagies dos recursos do RPPS; {incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/18/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; {incluido pela Portaria MPS n® 440, de 05/10/2013)

g) as datas e locais das reunifes dos 6rgdos de deliberac3o colegiada e do Comité
de Investimentos; {incluide pela Partaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h} os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo. (incluide pela Portaric MPS ne
440, de 09/10/2013}

iX - na gestdo propria, antes da realizagio de qualquer operag3o, assegurar gue as
instituicbes escolhidas para receber as aplicacfies tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redacio dada pela Portoria MiP5 n2 440, de 09/10/2013)
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracio da presenie Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 12 da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica
de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacio pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e @ parte integrante desta Politica de Investimentaos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisbes, @ documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagoes
exigidas deverdo permanecer & disposicdo dos orgdos de acompanhamento, supervisio e
controle pelo prazo de 10 {dez) anos.”

JUCURUTU/RN, 17 fevereiro 2022

" Maria Amélia Cimara Pereira
Presidente do Conselho
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