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Aos vinte ¢ um dias do més de outubro de dois mil e vinte e quatro, realizou-se as nove
horas e trinta minutos uma reunido ordinaria do Comité de Investimentos do PREVI
JUCURUTU, de forma presencial. Estiveram presentes 0s membros do Comité: Maria
da Paz de Araugjo, Geraldo Gutemberg Pereira e Mirelle Medeiros Antunes. Também
participou da reunido de forma on-line a representante da Lema Economia & Finangas,
a senhora Ariadne Maciel. De principio a senhora Ariadne fez uma explanagdo geral do
cenario econdmico do més de setembro com destaque para 0s movimentos contrarios,
Bancos Centrais do Brasil e Estados Unidos ditando o ritmo dos mercados. Nos Estados
Unidos, o Fed decidiu reduzir a taxa de juros em nivel mais intenso € 0 mercado
acredita em mais dois cortes de 0,25 p.p. até o final do ano. No Brasil, Copom decidiu
por elevar a taxa de juros em 0,25 p.p., levando a Selic para 10,75% a.a.. No quadro
fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econdmica aquecida
e redugdo da taxa de desemprego, O ritmo de crescimento das despesas continua a
preocupar. Além das incertezas quanto a0 cumprimento dos limites estabelecidos no
Arcabougo Fiscal, a trajetoria da divida publica ¢ também um ponto de grande atengdo.
De acordo com as estatisticas fiscais publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor
publico consolidado foi de R$ 21,4 bilhdes em agosto e de R$ 256,3 bilhdes em doze
meses. No que se refere a divida bruta, houve avango de 0,2 p.p. do PIB em relag@o ao
més anterior, atingindo 78,5% do PIB, equivalente a R$ 8.9 trilhdes. No que tange a
inflagiio, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos pregos de
energia e alimentos. Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano ¢ 4.42%
nos altimos 12 meses. Apesar do avango ante a deflagdo registrada no més anterior, 0
resultado de setembro veio levemente abaixo das projegdes, que indicavam variagdo
mensal de 0,46% ¢ 4,43% em 12 meses.

Diante do cenario atual, foi realizado uma sugestdo de alocagdo tem 0 objetivo de
melhorar a diversificagdo dos investimentos da carteira do JUCURUTU/PREVI Com a
possibilidade de aplicagdo em fundos vértices, apos analise, consideramos viavel a
alocagio dos recursos atualmente no fundo IMA-B5 para fundos vértices com
vencimento em 2025 e 2026. A redugdo se deve ao fato de que o IMA-BS apresenta o
mesmo ativo final (NTN-B) que os fundos vértices com duration préxima aos fundos de
vértice citados.

Estes fundos entregam retornos acima da meta atual ao final da operagdo, algo que ndo ¢
garantido pelos fundos recomendados para resgate. Sobre a sugestdo tego abaixo 0
seguinte comentario: Levando em consideragdo o atual patamar de juros no Brasil, a
estratégia adotada por fundos de vértice se faz viavel no que tange a rentabilidade, dado
que as taxas dos titulos tém sido negociadas a valores condizentes com a meta atuarial
do RPPS. A aplicagio em fundos de vértice tende a garantir a0 RPPS rentabilidade

superior 4 meta atuarial ao final do periodo da aplicag@o.
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Contudo, é importante frisar que a caréncia_impossibilita o resgate antes do

vencimento do titulo em carteira, o que torna necessdrio analisar a liquidez e
solvéncia do RPPS.

No que se refere a rentabilidade, os titulos publicos indexados a inflagdo tém sido
negociados a taxas superiores a [IPCA + 6,00% para diversos vencimentos, COmo pode
ser atestado verificando o !int An Tesonme Direto, plataforma de negociagdo de titulos
publicos para pessoa fisica, superando ameta do RPPS para o ano vigente.

Ressaltamos que, conforme instrugdo CVM, os fundos de investimento devem,
obrigatoriamente, marcar 0s ativos em carteira conforme o método de marcagdo a
mercado, ou seja, conforme o prego de negociagdo do ativo naquele dia. Por conta disso,
os fundos de vértice apresentam volatilidade ao longo do periodo de aplicagdo,
“garantindo” o retorno contratado apenas no seu vencimento.

Para analisar a viabilidade desse tipo de aplicagdo, faz-se necessario verificar a
compatibilidade do prazo de caréncia dos fundos/titulos com os prazos ¢ montante das
obrigagdes financeiras e atuariais do regime (fluxo atuarial) do RPPS, conforme descrito
no Art. 115 da Portaria MTP n°® 1.467:

“A aplicagdo dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do
plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com 0s
prazos e o montante das obrigagoes financeiras e atuariais do regime, presentes e
futuras.”

A Portaria 1.467/2022 exige que qualguer investimento que conte com prdzo de
vencimento ou de caréncia _seja precedido de atestado _de _compatibilidade,
comprovando que o RPPS poderd levar os investimentos até os respectivos prazos, sem
prejuizo ao passivo.

Considerando o curto prazo da aplicacdo, o valor a ser aplicado (cerca de 8,08%
do_patrimdnio) e o atual montante do_patrimdnio do RPPS, entendemos que ha
baixo risco de insolvéncia no investimento. Contudo, como a aplicaciio em fundos
de vértice conta com prazo de caréncia, ressaltamos_que o '"Atestado de
compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras" deve ser preenchido com
base no fluxo atuarial mais recente, para atestar a com atibilidade da aplicacio
com a necessidade atuarial do RPPS.

Sendo assim, estamos de acordo com a destinacgio de recursos para os fundos de
vértices 2025 e 2026, consideramos viavel também por realizar resgates dos fundos
IRF-M e fundos de Gestdo ativa, o que contribui para a diminui¢do dos riscos
associados. A escolha de manter o desempenho alinhado ao CDI € estratégica, dado que
esses fundos tém apresentado retornos consistentes com a meta atuarial estabelecida. A
confirmagdo de que o CDI atinge a meta em 2024 ¢ reforgada pela recente decisdo do
Copom de manter a taxa de juros em 10,50%, o que proporciona um ambiente de
estabilidade para os investimentos. Com essa abordagem, busca-se minimizar riscos ¢
assegurar que Os recursos estejam bem-posicionados para atender as metas de longo
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No Brasil, atividade permanece resiliente ¢ inflagdo dentro do limite da meta, mas
quadro fiscal se torna preocupante. No exterior, atentado a Donald Trump € condugdo
da polmca monetaria nos Estados Unidos figuraram como principais acontecimentos.
Sendo assim, segue anexo a sugestdo dos valores que serdo resgatados € 0s valores que
serdo aplicados.

Salientamos que a sugestdo de alocagdo estd de acordo com a Resolugio CMN n°
4963/2021.

Analisando a carteira de investimentos na sua totalidade, observamos que 0O portfolio ja
se encontra em linha a0 que nossa recomendagdo geral sugere para o perfil de investidor
CONSERVADOR. Assim sendo, as aplicagdes recomendadas apresentam-s€ COmMo
incremento das estratégias adotadas pela carteira atualmente. Ndo havendo mais
nenhum tema a ser tratado, as onze horas deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada
a presente ata, deliberada e aprovada, através da assinatura dos membros do Comité de
Investimentos presentes a0 encontro.

Jucurutu, 21 de outubro de 2024



