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Ata do Comité de Investimento.
Aos dezesseis dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco as 11h00min, foi realizada
uma reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Jucurutu — PREV, com a finalidade de avaliar e discutir a carteira
de mvestimentos do Instituto, conforme estabelece a Politica de Investimentos vigente.

A reunifo foi realizada por meio de videoconferéncia e contou com a participagio dos
seguintes membros, 0 senhor Jodo Luiz especialista em investimento do Banco do Brasil,
bem como estiveram participando da reunido os senhores Luciano Morags, Isaias Paiva e
Talison Layla Praxedes ambos gerentes do banco do Brasil, ainda esteve presente o senhor
Vitor Hugo representante da Lema e consultoria de Investimentos, ja no Instituto estava
presente a senhora Maria da Paz gestora do Previ, Geraldo Gutemberg diretor
administrativo do Previ e a senhora Francilene Pereira membro do Comité de Investimento.
A senhora Maria da Paz deu as boas vindas aos participantes da reunifo ¢ fez apresentacio
da senhora Francilene Pereira sendo que ela faz parte do Comité de Investimento na qual
foi eleita pelos membros do Conselho de Previdéncia Propria. Em seguida ela passou a
palavra ao senhor Isais Paiva ao qual fez apresenta¢io dos colegas de trabatho, como
também falou da importincia desse momento, enfatizando gue o Instituto a partir de
agora ganheu sem nenhum custo mais um especialista em investimento que ira da
todo esse suporte. Em seguida o senhor Jodo Luiz fez uma analise de desempenho da
carteira, comparativo com os benchmarks (CDI e meta atuarial), avaliagéo da carteira do
governo ¢ deliberagdo de ajustes estratégicos.

Durante a reunifio os representantes do Banco do Brasil apresentaram informacdes sobre a
rentabilidade e o perfil de risco da carteira de investimentos do Instituto naquela instituigéo,
respondendo a questionamentos ¢ fornencendo dados atualizados de desempenho,

A equipe técnica apresentou o relatorio trimestral consolidado da carteira de investimentos.
O retorno bruto acumulado no periodo foi de 3,42%, enquanto o CDI no mesmo intervalo
foi de 3,54%, e a meta atuarial (IPCA + 4,5% a.a.) projetada foi de 4,02%.

Na sequéncia o Sr. Vitor Hugo da Lema Consultoria realizou uma andlise técnica da
carteira do Instituto, abordando os seguintes pontos: aderéncia da carteira & Polifica de
Investimento vigente, proposta de realocagio de recursos para produtos de maior
rendimento ¢ menor risco, levando em consideragdo o cendrio econémico atual e projegdes
futuras.
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Conforme solicitado, encaminhamos sugestio de diversificagfio para o montante de R$
1.500.000,00 (um milh3o ¢ quinhentos mil reais) atualmente alocado no fando BB FLUXO FIC
RF PREVID (CNPI: 13.077.415/0001-05). A partir da analise da carteira de investimentos do
PREVI referente a junho de 2025, aproveitamos a oportunidade para propor uma realocaciio mais
ampla dos recursos, contemplando ajustes que visam adequar a carteira ao cendrio econdmico
vigente.

Diante do atual ambiente macroecondmico, ativos de perfil comservador especialmente os
ndexados ao CDI e ao IRF-M 1 se destacam por sua atratividade, em fungfio do nivel elevado da
taxa Selic. Os investimentos atrelados ao CDI, por exemplo, apresentam perspectivas de retorno
real acima da meta atuarial, com baixa volatilidade, o que contribui para uma relagfio risco-retorno
mais eficiente em meio 4s incertezas projetadas para 2025. Por outro lado, ativos de
maior duration ou maior exposigio ao risco, como fundos de renda fixa de duration elevada ou
fundos de renda variavel, tendem a apresentar menor atratividade no curto prazo.

Nesse sentido, recomendamos o resgate integral dos recursos atualmente alocados nos fundos
indexados ao IRF-M, IMA-B ¢ IMA-B 5, sendo eles: BB IRF-M TP FI RF PREVID (CNPJ:

07.111.384/0001-69) ¢ BB IMA-B TP FI RF (CNPJ: 07.442.078/0001-05). Adicionalmente,

sugerimos o resgate fotal dos fundos de renda fixa com gestdo ativa, como o BB ALOCACAQ
ATIVA RETORNC TOTAL FIC RF PREVID (CNPJ: 35.292.588/0001-89), com o objetivo de
reduzir a volatilidade da carteira.

No que diz respeito aos investimentos estruturados, recomendamos o resgate integral dos recursos
atualmente alocados nos fundos BB FI MULTIMERCADO PREVID LP (CNPJ: 10.418.362/0001-
50) e BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS (CNPJ: 06.015.368/0001-00), tendo em
vista que, por atuarem em diferentes mercados como juros, moedas, agdes e derivativos apresentam
maior potencial de volatilidade. Essa caracteristica torna-se especialmente relevante diante do atual
cenario econdmico nacional e internacional de elevada incerteza, em que a preservacéo de capital
e areducio de riscos se mostram prioritarias.

Por fim, em relagfio aos recursos alocados em renda varidvel, recomendamos a migra¢io mtegral
do fundo BB FATORIAL FIC ACOES (CNPJ: 07.882.792/0001-14) para o fundo BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA (CNPJ: 14.213.331/0001-14). Em periodos de elevada
instabilidade, estratégias baseadas em médias empresas pagadoras de dividendos tendem a oferecer
maior resiliéncia, por concentrarem-se em companhias maduras, com fluxo de caixa previsivel e
menor sensibilidade as oscilagdes de mercado. Essa caracteristica é particularmente relevante para
regimes proprios de previdéncia, cuja politica de investimentos deve priorizar a seguranga ¢ a
estabilidade no longo prazo. Assim, a realocagio proposta visa reduzir a volatilidade da carteira de
renda variavel, em conformidade com o principio da prudéncia, fortalecendo a gestio responsavel
dos recursos e mitigando riscos inerentes ao comprimento dos compromissos atuariais.

Por fim, avaliamos que, dadas as mcertezas ainda presentes no cenario econdmico e o recente
movimento de recuperagiio dos mercados, manter a atual exposicio ao segmento de renda varidvel
¢ uma medida cautelosa. Em vez de amphar a alocagfo neste momento, sugenmos otimizar a
alocag8o ja existente, priorizando alternativas com perfil mais defensivo e gue favorecam a
consisténcia e a estabilidade da carteira previdenciaria como um todo.

Assim sendo, apresento abaixo as movimentactes sugeridas € a nova composicdo da carteira de
mvestimentos do PREV]
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Apos analise e discursdio o Comité de Investimento acatou a sugestio e nfio havendo nada
a mais a tratar deu por encerrada a reunifio que apos de lida sera assinada.

Jucuruty, 17 de julho de 2025

O(& Q Cf, quw @,’Wa (o forercs ot



