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ATA DA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS —
JUCURUTURN

Aos vinte dias do més de agosto de dois mil e vinte ¢ cinco, as nove horas, realizou-se de
forma presencial a reunido ordinaria do Comité de Investimentos do PREVI JUCURUTU.
Estiveram presentes os membros do Comité: Maria da Paz de Araujo, Geraldo Gutemberg
Pereira e Francilene Pereira de Melo. Participou também da reunio, de forma on-line, o
representante da Lema Economia & Finangas, o senhor Vitor Hugo. .

Ao iniciar a reunifio a senhora Maria da Paz de Aratijo deu as boas-vindas € explicou a
necessidade do Comité de Investimento se reunir periodicamente para analisar 2 carteira

¢ tomar as medidas de acordo com a Politica de Investimento. Sendo assin'l,_"péfsjs'.oii_.,‘a
palavra ao senhor Vitor Hugo representante da Lema Economia & Finangas, ele ini‘dl_'(_)u

a sua fala mencionando que em Jutho, a economia brasileira apresentou desacelefagﬁ'e,._'-__ _.
inflagdo acima da meta, piora fiscal, mercado de trabalho resiliente e manuten(;z‘io-da taxa B
Selic em 15% a.a.. No cendrio internacional, os EUA apresentaram atividade resiliente e
manutengdo dos juros, a zona do euro mostroy inflagio controlada e recuperagiio gradual
¢ a China registrou melhora no setor de Servigos. e

A economia brasileira permanece em uma situagdo de incertezas, com desaceleragiio da -

demanda interna, inflag8o acima da meta, agravamento do cendrio fiscal e o antncio da. o

tarifa de 50% imposta pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros. No que se refere

as contas pablicas, de acordo com dados do Banco Central, a Divida Bruta do Governo
Geral subiu para 76,6% do PIB (RS 9.4 trilhes) em junho, um aumento de 0,5 p.p. em
relagBo a maio, sendo impactada principalmente pelos juros nominais apropriados. A _‘
Divida Liquida do Setor Publico, por sua vez, atingiu 62,9% do PIB, representando 0
maior patamar da série histérica desde dezembro de 2001. -

O més de julho foi marcado por desempenho aquém do esperado em grande parte dos .~
ativos. Os destaques positivos ficaram concentrados na renda variavel, com o Global - .

BDRX e 0 S&P 500 subindo 6,15% ¢ 2,17%, respectivamente, seguidos por indices de - S

renda fixa conservadores, como o CDI (1,28%) e o IRF-M 1 (1,21 %).

Os resultados observados na renda fixa refletem uma abertura em vértices intermedidrios -
e longos da curva de juros. Assim, observa-se o contraste entre ativos conservadores que
se beneficiam do alto patamar de juros e a sensibilidade de ativos de maior duration a-
alteragOes nas expectativas de mercado, principalmente em relagdo as . incerfézas
macroecondmicas e fiscais. e T
Na carteira do JUCURUTUPREVL, esse resultado foi observado com o resultado positivo -
apresentado por ativos mais conservadores, sobretﬁdo_-'-ds atrelados ao'CDI e ao IRF-M Lo
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que continuam entregando uma performance superior 4 meta atuarial, € conseguiram .
segurar a carteira dentro do cengrio positivo, em linha com a meta, apesar do desempenho- - -
negativo dos ativos de Renda Varigvel no més, em virtude dag tensdes comerciais entre
EUA e Brasil. ‘ o

Assim, o JUCURUTUPREV atingiu, em julho, uma rentabilidade de 0,85%, contra i -
meta de 0,69%, ficando assim com 7,62% de resultado acumulado de 2025 (Janeiro a.
Julho) contra uma meta acumulada em 6,38%. '

Nada mais havendo a tratar, as onze horas e trinta minuios deu-se por encerrada a reunido, .
sendo lavrada a presente ata, deliberada e aprovada por todos os membros do Comit de
Investimentos presentes, mediante assinatura.

Jucurutu, 20 de agosto de 2025.
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